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Carlos March Delgado y Alba lanzan una
OPA de Exclusién

Madrid, 12 de diciembre de 2024.- Debido a la baja liquidez de las acciones de Alba en el
mercado bursatil, el Consejo de Administracion de Corporacion Financiera Alba (“Alba”) ha
acordado, por unanimidad, proponer a la Junta General de Accionistas de la Sociedad la
formulacion de una OPA de Exclusién (la “Oferta”). Dicha Oferta se realizara conjuntamente

por su Presidente y mayor accionista, D. Carlos March Delgado, y por Alba.

La Oferta que se propone a los accionistas se realizara a un precio de 84,20 euros por accion
en efectivo, lo que representa una prima muy sustancial sobre la cotizacion reciente de
Alba (78,8% sobre el precio de cotizacion de la accion del dia previo al anuncio y del 69,0%
sobre la media de los ultimos 6 meses), y supera ampliamente el maximo histérico de
cotizacién de la accion, que ascendié a 60,70 euros por accién en junio de 2007. Teniendo en
cuenta los accionistas que se han comprometido a inmovilizar sus acciones y no acudir a la
Oferta, la OPA de Exclusion se dirige aproximadamente a un 5,5% del capital social de Alba,
estando sujeta a la aprobaciéon de la Junta General de Accionistas de la sociedad, que se
celebrard en primera convocatoria el préximo 16 de enero de 2025, y a la autorizacion de la
CNMV.

Alba es una sociedad cotizada desde el inicio de su actividad inversora en 1986, aunque su
historia en Bolsa se remonta a mediados de los afios 50 del siglo pasado, con el inicio de
cotizaciéon de su antecesora, Cementos Alba. Alba formé parte del primer IBEX 35 a principios

de los 90, pero no ha vuelto a ser integrante del indice desde 2003.

El volumen de acciones de Alba que se negocian en el mercado ha caido notablemente en
los ultimos afios: en lo que llevamos de 2024, la media diaria en el Sistema de Interconexién
Bursatil Espariol ha ascendido a apenas un 0,02% del capital social, o un 0,03% si se incluyen
también los mercados alternativos. Adicionalmente, la condicion de cotizada impone una serie
de obligaciones legales que exigen una dedicacion de recursos elevada para la estructura actual
de Alba, sin que ello ofrezca actualmente ventajas significativas desde el punto de vista operativo

o financiero para su actividad inversora.

En este contexto, el Consejo de Administracion considera que el momento actual es adecuado
para plantear esta OPA de Exclusion, dada la solidez financiera de Alba, que cuenta con
una cartera estable y bien diversificada, que permite ofrecer a los accionistas minoritarios de Alba
un precio muy atractivo, con una elevada prima respecto a cualquier cotizacién histérica que se

considere, sin comprometer su capacidad financiera ni su actividad inversora.



Sobre Alba y su compromiso inversor

Alba, participada mayoritariamente por los accionistas del Grupo Banca March (incluyendo
Banca March con un 15%) y cotizada desde 1986, es uno de los principales inversores

institucionales de capital espafiol.

Desde sus inicios, la sociedad ha orientado sus inversiones hacia la generacion de valor a largo
plazo basandose en un modelo de crecimiento rentable y sostenible, con una prudente politica

de diversificacion de riesgos y de bajo endeudamiento.

La sociedad tiene como objetivo la toma de participaciones minoritarias significativas a largo
plazo, en sociedades cotizadas y no cotizadas, tanto en Espafia como fuera de Espafia, con
actividades en distintos sectores econdmicos, que destacan por ser empresas lideres de sus
respectivos sectores, y cuentan con equipos directivos sélidos, modelos de crecimiento rentables

y sostenibles y aplican los mas exigentes estandares de gobernanza.

La experiencia y la reputacion acumuladas durante cerca de 40 afos de actividad inversora
permiten a Alba aportar valor a sus participadas desde su posicidén de accionista minoritario a
través de su participacion activa en el Consejo de Administracion y en otros 6rganos de gobierno
de dichas sociedades, con una permanencia media de las participadas en la cartera de Alba
mayor a 10 afios, superando los 20 afios en empresas como ACS, Acerinox o Pryca-Carrefour.

Alba también se dedica a la explotacién directa de inmuebles en régimen de alquiler y a la

participacion en empresas a través de entidades de capital riesgo.

Al igual que Banca March, Alba mantiene una filosofia singular de compromiso responsable con
los proyectos en los que participa y seguira ejecutando una estrategia de inversion a largo plazo
en el capital de empresas, con el objetivo de crear valor y de impulsar su crecimiento (good-to-
better) de manera rentable, sostenible y responsable social y medioambientalmente, y con unos
elevados estandares de buen gobierno.

Alba es y seguira siendo uno de los mayores inversores institucionales de capital espaiiol
y la exclusion de cotizacion no tendra ningiin impacto ni en su estrategia inversora futura

ni en sus participadas actuales.

www.corporacionalba.es



